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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre: Actionarii,
Societitii SECOM SA

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare ale societitii SECOM S.A. (“Societatea™), cu sediul social in Drobeta Turnu
Severin, Bulevardul Carol I nr.53, judetul Mehedinti, Roménia, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscala
1605884, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia modificarii capitalului
propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceastd datd, precum si note la situatiile
financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2025 se identifici astfel:
»  Active nete/Total capitaluri proprii: 31.490.928 Lei
> Profitul net al exercitiului financiar: 2.579.172 Lei
3. In opinia noastr4, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor descrise in sectiunea Bazele opiniei cu rezerve

a raportului nostru, situatiile financiare anexate ofers o imagine fideld a pozitiei financiare a Societatii la data de 31
decembrie 2025, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificérile ulterioare ("OMFP 1802/2014”).

Baza pentru opinia cu rezerve

4. Asa cum este descris la Nota 2 ,,Principii, politici si metode contabile — reevaluarea imobilizirilor corporale”
la situatiile financiare anexate, conducerea Societatii a selectat ca politici contabild evaluarea terenurilor si
constructiilor la valoarea reevaluata. La 31 decembrie 2025, terenurile si constructiile sunt prezentate in situatiile
financiare la valoarea de 6.407.599 Lei (31 decembrie 2024: 6.465.460 Lei). Ultima reevaluare a fost efectuati in anul
2020 si a vizat doar anumite constructii. Cu toate acestea, reevaluarea nu a fost aplicata intregii clase de constructii si
terenurilor si nu a fost efectuata cu suficienta regularitate pentru a asigura cd valorile contabile nu diferi semnificativ
de valorile juste la data bilanfului, astfel cum prevad reglementirile contabile aplicabile. in consecintd, modelul
reevaludrii nu a fost aplicat in mod consecvent si corespunzdtor pentru intreaga clasi de terenuri si constructii. Ca
urmare a acestei abateri de la reglementirile contabile aplicabile, nu am fost in masura sa determinim efectele pe care
aceasta le-ar fi putut avea asupra pozitiei financiare a Societatii la 31 decembrie 2025 si asupra rezultatului exercitiului
financiar incheiat la aceast data. Opinia noastra asupra situatiilor financiare aferente exercitiului financiar incheiat la
31 decembrie 2024 a inclus, de asemenea, o opinie cu rezerve cu privire la acest aspect.

3. Asa cum este prezentat in Nota 3b , Active imobilizate”, la data de 31 decembrie 2025 Societatea prezinti
imobilizéri corporale in curs de executie in valoare de 391.175.731 Lei (2024: 322.588.772 Lei). In cadrul procedurilor
noastre de audit am identificat informatii care sugereazi ci anumite investitii incluse in soldul imobilizirilor corporale
in curs de executie la 31 decembrie 2025 ar putea fi disponibile pentru utilizare inainte de aceastd dati. Cu toate
acestea, nu ne-au fost puse la dispozitie informatii suficiente care si permita identificarea investitiilor care erau
disponibile pentru utilizare 1a 31 decembrie 2025 $i nici determinarea datei la care acestea au devenit disponibile pentru
utilizare. De asemenea, nu ne-au fost puse la dispozitie informatii suficiente pentru identificarea investitiilor finantate
din surse publice si fonduri nerambursabile care erau finalizate la data raportdrii i pentru evaluarea implicatiilor
contabile rezultate din prevederile legale si contractuale aplicabile, inclusiv in ceea ce priveste transferul acestora citre
unitdtile administrativ-teritoriale. in consecintd, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a
determina daca si in ce masurd anumite investitii incluse in soldul imobilizérilor corporale in curs de executie la 31
decembrie 2025 ar fi trebuit transferate in categoria imobilizarilor corporale i amortizate incepand cu data la care au
devenit disponibile pentru utilizare. De asemenea, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a
determina daca si in ce masura ar fi fost necesara ajustarea tratamentului contabil aferent investitiilor finantate din
surse publice si fonduri nerambursabile, inclusiv in ceea ce priveste recunoasterea veniturilor amanate si obligatiile de
transfer citre unitatile administrativ-teritoriale. Ca urmare a aspectelor descrise mai sus, nu am putut determina daci
ar fi fost necesare ajustiri ale valorii imobilizirilor corporale in curs de executie, ale imobilizirilor corporale, ale
veniturilor amanate aferente, ale cheltuielilor cu amortizarea, precum si impactul aferent asupra rezultatului
exercitiului financiar §i capitalurilor proprii la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025.



6. Asa dupa cum este prezentat in nota 6 , Alte creante” la situatiile financiare anexate, la 31 decembrie 2023,
Societatea are de incasat creante in suma de 15.676.886 Lei (31 decembrie 2024: 16.165.913 Lei), din care 13.308.688
Lei (31 decembrie 2024: 12.224.800 Lei) reprezinta subventii de incasat. Noi nu am fost in masur# s obtinem probe
de audit suficiente si adecvate cu privire la posibilitatile de recuperare a subventiilor in cuantum de 12.224.800 lei. in
consecintd nu am putut sa stabilim dacd sunt necesare ajustiri suplimentare ale sumelor respective. Raportul nostru
asupra situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 a inclus deasemenea
o rezerva In legéturd cu acest aspect.

7. Societatea nu a estimat si raportat beneficiile la pensionare ale salariatilor, acordate conform contractului
colectiv de muncd. Conform OMFP 1802/2014 art, 381. obligatiile post-angajare se recunosc pe perioada in care
angajaii furnizeaza servicii Societatii. Intrucat o estimare actuariald a acestor obligatii nu este disponibila, noi nu
suntem in masurd sd determindm ajustarile necesare cu privire la aceste obligatii asupra situatiilor financiare anexate,
pentru a respecta prevederile din OMFP 1802/2014. Raportul nostru asupra situatiilor financiare ale Societatii pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 a inclus deasemenea o rezervi in legatura cu acest aspect.

8. Asa dupd cum se arata in Nota 23”Contingente - Litigii”, Societatea face obiectul unui numar semnificativ
de litigii aflate pe rol, fiind chemat3 in instanta in postura de parat. Din cauza incertitudinilor referitoare la deciziile
instantelor de judecati si a valorii cumulate a acestor litigii, noi nu am fost in masuri si determinam acele ajustéri ce
ar fi putut fi necesare pentru a raporta integral efectele potentiale ale acestor litigii la 31 decembrie 2025. Raportul
nostru asupra situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 a inclus
deasemenea o rezervd in legitura cu acest aspect.

9. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”), Regulamentul
UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeazi “Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017
(.Legea”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,,Responsabilititile
auditorului intr-un audit al situatiilor financiare" din raportul nostru. Suntem independenti fati de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili, conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roma4nia, inclusiv
Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem c& probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia
noastrd cu rezerve.

Incertitudine semnificativi legati de continuitatea activitatii

Atragem atentia asupra faptului ¢4 la 31 Decembrie 2025 Societatea prezintd un nivel al datoriilor ce trebuiesc platite
intr-o perioada de pana la un an in suma de 22.527.917 lei (31 decembrie 2024: 15.816.961 lei). Aceste circumstante,
impreuna cu alte aspecte prezentate in notele explicative la situatiile financiare, indici existenta unei incertitudini
semnificative cu privire la capacitatea Societitii de a-si continua activitatea fara suportul actionarilor si prelungirea
termenelor contractuale privind rambursarea datoriilor. Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Aspecte cheie de audit

10. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai
mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul
auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata
cu privire la aceste aspecte cheie.

Recunoagterea veniturilor
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A se vedea Nota 15 “Analiza cifrei de afaceri Procedurile noastre de audit au inclus, printrealtele:

Politica de recunoastere a veniturilor este prezentati in
Nota 2 ,Politici contabile - Recunoasterea
veniturilor”,

in conformitate cu ISA, existd un risc implicit in

recunoasterea veniturilor, datorat presiunii pe care
conducerea o poate resimti in legaturd cu obtinerea
rezultatelor planificate.

Din postura de unic furnizor de servicii de livrareap
potabild si canalizare in localititile pe care le
deserveste, Societatea realizeazi venituri in baza
intelegerilor contractuale incheiate cu clientii sii —
persoane juridice, asociatii de proprietari sau persoane
fizice.

evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in
conformitate cu prevederile OMFP 1802/2014, cu
precadere sectiunea 4.17.1. “Venituri”, si in raport cu
politicile contabile ale societatii;

* testarea existentei si eficacititii controalelor interne
precum si efectuarea de teste de detalii inscopul verificarii
Inregistrarii corecte a tranzactiilor;

* examinarea acuratetei ajustdrilor efectuate de societate
sau a celor de efectuat, pentru respectarea principiului
independentei exercitiilor,avand in vedere conditiile de




livrare a apei siprevederile contractuale referitoare la

Veniturile sunt recunoscute cu o periodicitate de 30 de ; 5is S
P modalitdtilede facturare a serviciilor;

zile si au la bazi citirile de apometre ce consemneazs
consumurile de apa la client. Pentru perioada scurside e testarea pe baza unui esantion a soldurilor creantelor
la ultima citire si panila 31 decembrie 2025, Societatea comerciale la 31 decembrie 2025, prin transmiterea de
procedeazd la estimarea consumurilor si respectiv la  scrisori de confirmare.

recunoasterea veniturilor aferente acestor

estimari.

Alte aspecte

11. Acest raport al auditorului este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor acele aspecte pe care trebuie s le raportam intr-un raport de audit financiar,

si nu in alte scopuri. In masura permisd de lege, nu acceptim si nu ne asumam responsabilitatea decat fati de Societate
si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formati

Alte informatii — Raportul administratorilor

12, Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportului administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastri cu privire la situatiile financiare nu acopers si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimém niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

3

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat [a 31 decembrie 2025, responsabilitatea
noastra este si citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daci acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am dobandit in timpul auditului, sau dac ele
par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 489-492 din OMFP 1802/2014.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastri:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercifiul financiar pentru care au fost intocmite
situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile
cerute de punctele 489-492 din OMFP 1802/2014.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam
daca am identificat denaturéri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la
acest aspect.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

13. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere o imagine fidela
in conformitate cu OMFP 1802/2014, si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud4, fie de eroare.

14. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitafii Societatii de a-
§i continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a aspectele referitoare la continuitatea activititii si pentru
utilizarea principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza si lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realists in afara
acestora.

15. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiari al Societitii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

16. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile financiare,
in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui
raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabili reprezint3 un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, daci aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile

economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

3




17. Ca parte a unui audit in conformitate ISA, exercitim rationamentul profesional si mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a) ldentificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati fie de frauda,
fie de eroare, proiectdm i executam proceduri de audit ca rispuns la respectivele riscuri i obtinem probe
de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzata de fraudd este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzati de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

b) intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii controlului intern al
Societatii;

¢) Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile
si al prezentarilor aferente realizate de citre conducere;

d) Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre conducere a contabilitatii pe
baza continuititii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, dac# existi o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ci existi o incertitudine
semnificativa, trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pini la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea si nu isi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuititii activitatii;

e) Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentirilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele de bazi intr-o
manierd care realizeazi prezentarea fidela.

18. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in
timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care
le identificim pe parcursul auditului.

19. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in
mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, misurile de protectie aferente.

20. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care
au avut 0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenti si, prin urmare,
reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care
legislatia sau reglementrile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante
extrem de rare, consideram cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public si fie depisite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

21, Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotarérea nr. 1 din data de 14.03.2025 si auditim
situatiile financiare ale SECOM S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totald
neintrerupti a angajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat de 1a 31.12.2023,31.12.2024
si cel de 31 decembrie 2025.

Confirmam ca:
e  Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfigurarea
auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea audiati;

® Nuam furnizat pentru Societate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul UE nr. 537/2014.

Numele partenerului: Oana Luminita Velican
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